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СОСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВЫ ИНВЕСТИЦИОННОГО КЛИМАТА 
В КЫРГЫЗСКОЙ РЕСПУБЛИКЕ

Н.А. Борисенко, Н.С. Баатырбекова

Описано текущее состояние инвестиционного климата в Кыргызской Республике. Предложены пути стратегиче-
ских инициатив по совершенствованию процедур привлечения инвестиций. Рассмотрены перспективы улучше-
ния инвестиционного климата, заложенные в основу эффективного системного правосудия, отвечающей между-
народным стандартам, а также надлежащая инфраструктура, которая будет способствовать развитию данного 
сектора. 
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КЫРГЫЗ РЕСПУБЛИКАСЫНДА ИНВЕСТИЦИЯЛЫК КЛИМАТТЫН 
АБАЛЫ ЖАНА КЕЛЕЧЕГИ  

Н.А. Борисенко, Н.С. Баатырбекова

Бул макалада Кыргыз Республикасындагы инвестициялык климаттын абалы сүрөттөлөт, ошондой эле  инве-
стиция тартуу процедурасын өркүндөтүү боюнча стратегиялык демилгелердин жолдору сунушталат. Эл аралык 
стандарттарга жооп берген, натыйжалуу системалуу сот адилеттигинин негизинде камтылган келечектүү жак-
шыруулар жана ушул сектордун өнүгүшүнө түрткү берүүчү талаптагыдай  инфраструктура көрсөтүлгөн. 

Түйүндүү сөздөр: инвестициялык климат; акча каражаттарынын эркиндиги; либералдык мыйзамдар; инвестици-
ялык жактан кызыктыруу; эркин экономикалык зоналар.

CONDITION AND PROSPECTS OF INVESTMENT CLIMATE IN THE KYRGYZ REPUBLIC

N.A. Borisenko, N.S. Baatyrbekova

The article regards description of the current state of the investment climate in the Kyrgyz Republic and also suggests 
ways for strategic initiatives to improve investment attraction procedures. Prospects for improvement, built on the 
foundation of eff ective systemic justice, in line with international standards, and the proper infrastructure that will 
contribute to the development of the sector.
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Кыргызстан географически успешно располо-
жен между мощнейшими экономически развиты-
ми странами, такими как Китай и Россия, что по-
зволяет освоить ближайшие рынки Средней Азии 
и Ближнего Востока.

С высокой степенью вероятности инвестиции 
в Кыргызстане развиваются. Это в основном связа-
но с созданием открытых и прозрачных правил ре-
гулирования горнодобывающей промышленности, 
уменьшением чрезмерного влияния государства 

и формированием партнерских отношений между 
бизнесом и государством. Несомненно, есть не-
которые проблемы, которые негативно влияют на 
инвестиционную деятельность. Тем не менее гор-
нодобывающая промышленность становится все 
более важной для инвестиционного климата.

Кыргызстан в 2015 г., создав благоприятные 
условия для развития отечественного товара (про-
дукта), стал полноправным членом Евразийского 
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экономического союза с потребительским рынком 
в 183 млн человек. 

Кыргызстан является первым государством 
в Центральной Азии, вступившим в ВТО, тем са-
мым активно участвующим в международных про-
цессах. 

Кыргызстан богат минеральными ресурсами, 
что подтверждается запасами золота, которые со-
ставляют около 400 т, запасами сурьмы, олова, рту-
ти и многих редких металлов. 

Строительство гидроэлектростанции имеет 
достаточно высокий потенциал, что составляет 142 
млрд кВт∙ч [1], на сегодня в процессе реализации 
всего лишь 13 %. 

Одним из привлекательных преимуществ 
Кыргызской Республики является природа, что 
является значимым фактором для развития тури-
стической отрасли. Учитывая большое количество 
биосферных зон, оздоровительных центров и запо-
ведников, можно развивать экотуризм, альпинизм 
и многие другие активные виды отдыха. 

На инвестиционный климат страны большое 
влияние оказывают такие сферы экономики, как [2]:

1. Свобода денежных средств и банков-
ская система. В Кыргызстане функционирует 
25 коммерческих банков, осуществляющих полный 
спектр банковских услуг. Согласно законодатель-
ству, инвесторы могут беспрепятственно конверти-
ровать национальную валюту в любую другую.

2. Налоговая система. Были проведены на-
логовые реформы, которые позволили установить 
наиболее либеральный налоговый режим в стране. 
Кыргызстан имеет низкие налоговые ставки, соз-
дает благоприятные условия для инвестиционных 
потоков. В стране действует восемь видов налогов: 
НДС, подоходный налог, налог на прибыль, акциз-
ный налог, налог на пользование недрами, налог 
с продаж, земельный налог, налог на имущество. 
На сегодняшний день подписаны международные 
соглашения о защите рисков двойного налогообло-
жения с 21 страной, а также о защите и поощрении 
иностранных инвестиций с 27 странами. 

3. Либеральное законодательство [3]. Кыр-
гызская Республика предоставляет иностранным 
инвесторам, осуществляющим инвестиции на тер-
ритории Кыргызской Республики, национальный 
режим экономической деятельности, применяемый 
в отношении юридических и физических лиц Кыр-
гызской Республики. Законодательство предостав-
ляет обширные права и гарантии иностранным ин-
весторам, в том числе гарантии экспорта или репа-
триации инвестиций, имущества и информации за 
пределы Кыргызской Республики, гарантии защи-
ты от экспроприации инвестиций и компенсации 

убытков для инвесторов, гарантии использования 
доходов, свободу денежных операций.

4. Безвизовый режим. Кыргызстан созда-
ет благоприятные условия для развития туризма 
и активности посещения страны иностранными 
гражданами. Так, согласно недавним изменениям 
в законодательстве, граждане из 61 страны имеют 
возможность посетить Кыргызстан без необходи-
мости приобретения визы. 

5. Свободные экономические зоны (СЭЗ). 
Созданы специальные правовые режимы, обеспе-
чивающие льготы в сфере внешнеэкономической 
и экономической деятельности. Компаниям, рабо-
тающим в СЭЗ, предоставляются следующие льго-
ты и выгоды [4]: 

  предприятия СЭЗ осуществляют торговлю 
с 63 странами мира; 

  экспортные поставки в 27 стран мира;
  товарооборот СЭЗ со странами мира возрос 

в три раза, превысив 300 млн долл. США.
Рассмотрим состояние инвестиционной дея-

тельности в Кыргызской Республике за 2017 г.
В 2017 г. на территории Кыргызской Респу-

блики действовало 3 107 предприятий с иностран-
ными инвестициями, из них 57,3 % – с полным 
участием иностранного капитала. По сравнению 
с 2013 г. количество предприятий с иностранными 
инвестициями увеличилось на 12,3 % (таблица 1). 

Объемы инвестиций в нефинансовые акти-
вы в 2017 г. [5] составили 212,2 млрд сом., что на 
28,5 % больше, чем в 2016 г. 

В последние годы значимое инвестирование 
нефинансовых активов осуществлялось из вну-
тренних источников (52‒66 % от общего объема 
инвестиций) (рисунок 1), притом в структуре вну-
тренних инвестиций наибольший удельный вес 
занимали средства организаций и предприятий, 
а также населения (в 2017 г. – 81,7 %, в 2016 г. – 
81,8 %). В структуре внешних инвестиций на про-
тяжении анализируемого периода основные объ-
емы освоены за счет иностранных кредитов и пря-
мых иностранных инвестиций (в 2017 г. – 92,4 %, 
в 2016 г. – 85,3 %). 

Наибольший удельный вес (от 95 до 97 %) 
в структуре инвестиций в нефинансовые активы за 
последние годы занимали инвестиции в основной 
капитал. 

Объем инвестиций в основной капитал в 2017 г. 
составил 202,4 млрд сом. (с учетом средств на при-
обретение новых основных фондов в виде машин, 
оборудования, транспортных средств и др.), что на 
29,0 % больше, чем в 2016 г. 

Структура поступления иностранных инве-
стиций представлена в таблице 2.
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Таблица 1 ‒ Основные показатели деятельности предприятий с иностранными инвестициями

Показатель 2013 2014 2015 2016 2017
Число предприятий 2 767 3 022 3 138 3 173 3 107
Списочная численность работников 
предприятий, человек 59 966 59 800 59 262 59 563 59 953

Поступление прямых иностранных 
инвестиций, млн долл. США 964,5 727,1 1573,3 814 616,8

Освоение инвестиций в основной  
капитал, млн сом. 44 696,6 59 439,2 70 100,8 70 451,2 85 474,8

Объем промышленной продукции, 
млн сом. 61 038,2 64 122,6 68 774,6 106 797,1 124 376,3

Экспорт, млн долл. США 519,7 438 326,7 378,1 492,2
Импорт, млн долл. США 2 394,00 2 209,2 1 712,3 1 658,2 1 336,8

Рисунок 1 ‒ Распределение инвестиций в нефинансовые активы по источникам финансирования [6]

Таблица 2 ‒ Структура поступления иностранных инвестиций [6]

 2013 2014 2015 2016 2017
Млн долл. США

Всего 5 487,1 5 415,7 5 615,4 5 335,1 5 219,9
Прямые иностранные инвестиции 964,5 727,1 1 573,3 814,0 616,8
Портфельные инвестиции 2,5 0,1 437,8 367,5 0,8
Другие инвестиции 4 474,9 4 612,2 3 557,9 3 954,8 4 558,2
Гранты, техническая помощь 45,2 76,3 46,4 198,8 44,1

В процентах к предыдущему году
Всего 126,6 98,7 103,7 95,0 97,8
Прямые иностранные инвестиции 163,3 75,4 216,4 51,7 75,8
Портфельные инвестиции 19 548,4 2,8 64 3834,1 83,9 0,2
Другие инвестиции 122,1 103,1 77,1 111,2 115,3
Гранты, техническая помощь 56,7 168,9 60,8 428,1 22,2



Вестник КРСУ. 2019. Том 19. № 726

Экономические науки

Факторы, по которым инвесторы предпочи-
тают Кыргызскую Республику: либеральный тор-
говый режим, всесторонняя защита инвестиций, 
неограниченная утечка капитала и прибыли, сво-
бодный обмен валюты, низкая стоимость ведения 
бизнеса, квалифицированная занятость и прямой 
доступ к правительству.

Успешные инвестиционные вложения в Кыр-
гызскую Республику со времен обретения неза-
висимости: ЗАО «Кола-Кола Бишкек Боттлерс», 
отель Golden Tulip Bishkek, Centerra Gold Inc., 
ЗАО «Демир Кыргыз Интернэшнл Банк», ОАО 
«Вимм-Билль-Данн ЦА», ОсОО «Газпром нефть 
Азия», ООО Sky Mobile (TM Beeline), отель Hyatt 
Regency Bishkek, ОАО «Российский Инвестицион-
ный Банк».

На основе изложенного выше можно сделать 
вывод о том, что результатом относительно улуч-
шенного инвестиционного климата должны быть, 
прежде всего, два наиболее важных компонента ‒
эффективная система правосудия, отвечающая 
международным стандартам, и надлежащая инфра-
структура, необходимая для развития инвестиций. 
А другие факторы (социально-культурные и гума-
нитарные характеристики населения, отношение 

к частной собственности, психология и производи-
тельность труда) могут только способствовать при-
току инвестиций в экономику. Так же хотелось бы 
отметить, что немаловажную роль играют ресурс-
ные возможности регионов, качество и последова-
тельность реализации мер государственной под-
держки инвестиционной деятельности, кадрового 
и информационного обеспечения. 
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