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состояние развития рынка деПозитов  

и кредитов в условиях мирового финансового кризиса

А.С. Нуржигитова 

Рассматриваются проблемы развития рынка депозитов и кредитов в условиях мирового финансового кри-
зиса. Предлагаются основные направления развития и укрепления банковской деятельности путем при-
влечения внутренних и внешних инвестиций и повышения доверия населения к банкам. 
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2008 г. в Кыргызстан поступило 117,191 млн. 
долл., что на 34,2% выше, чем за аналогичный 
период 2007 г. Примечательно, что отмечен зна-
чительный рост − в 2,2 раза − реинвестирования 
инвесторами прибыли обратно в Кыргызстан. 
Сумма реинвестированной прибыли составила 
42,966 млн. долл. Это говорит о доверии ино-
странных инвесторов к существующему инве-
стиционному климату и желании инвесторов 
расширять свое инвестиционное присутствие в 
стране. Возросли также иностранные инвести-
ционные вложения в акционерный капитал кыр-
гызстанских компаний − на 21,3%, что отражает 
заинтересованность иностранных инвесторов в 
увеличении инвестиций во вновь создаваемые и 
действующие предприятия. 

В 2007 г. начало развиваться иностранное 
инвестирование посредством финансового ли-
зинга. За 2006 г. на основе финансового лизинга 
было инвестировано 7,543 млн. долл., а только 
за I кв. 2007 г. по этой финансовой схеме уже 
вложено 7,392 млн. долл. О возросшем желании 
работать с кыргызстанскими партнерами гово-
рит также значительное увеличение в I кв. 2008 
г. по сравнению с соответствующим периодом 
предшествующего года кредитов, полученных 
от зарубежных совладельцев предприятий, на 
40,1%, а также рост объема торговых кредитов 
из-за рубежа на 22,4%1.

По объему иностранных инвестиций наи-
более привлекательной в I кв. 2008 г. для ин-

1 http://business.akipress.org

весторов отраслью оказалась финансовая дея-
тельность, в которую инвестировано 46,217 
млн. долл. или почти в два раза больше чем в I 
кв. 2007 г. (тогда как в 2007 г. и 2006 г. наиболее 
привлекательной для инвесторов была обраба-
тывающая промышленность). В результате это-
го в Кыргызстане открылся новый банк, а не-
которые существующие банки увеличили свой 
капитал. Следующим по привлекательности 
сектором явилась обрабатывающая промыш-
ленность – 18,854 млн. долл. (рост в 3,9%). На 
третьем месте среди отраслевых предпочтений 
иностранных инвесторов стоит деятельность 
по операциям с недвижимым имуществом, 
арендой, предоставлением услуг потребителям 
с объемом инвестиций в 13,354 млн. долл. здесь 
объем вложений увеличился в 5 раз. Совсем не-
много по популярности уступил строительный 
сектор, который за три первых месяца 2008 по-
лучил от иностранных инвесторов 13,022 млн. 
долл. и показал рост в 3,6 раза.

В региональном аспекте по итогам I кв. 2008 г.  
можно выделить трех безусловных лидеров по 
привлечению иностранных инвестиций – это г. 
Бишкек с 83,9 млн. долл. (рост в 1,7 раза), Чуйскую 
область с 18,907 млн. долл. (рост 40,4%) и Талас-
скую область с 11,387 млн. долл. (рост 54,7%). При 
этом надо отметить, что Таласскую область и по 
итогам 2007 г. была на третьем месте.

Среди наиболее крупных инвесторов в I кв. 
2008 г. можно выделить Казахстан, Великобри-
танию, Республику Корею, Германию, Россию, 
Турцию, Пакистан, Венгрию и Китай.
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В условиях глобализации мирохозяйствен-
ной системы финансовые кризисы являются не-
отъемлемой частью рыночной экономики. Как 

правило, кризисы могут выражаться в спаде 
производства, растущем разрыве между спросом 
и предложением, обесценивании денег, массо-
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вой безработице, резким ухудшением макроэко-
номических показателей. Наглядным примером 
этого могут служить снижение уровня ВВП ре-
спублики за январь-февраль 2009 г. на 98,9% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года. В этих условиях сбережения населения яв-
ляются основным подспорьем для увеличения 
банковского капитала, которые являются осно-
вой для развития рынка ценных бумаг и других 
активов, трансформируя их во внутренние инве-
стиции, что способствует развитию националь-
ной экономики. Исследование вопросов рынка 
депозитов представляется крайне необходимым 
условием обеспечения экономического роста 
страны и представляет собой актуальную науч-
ную задачу. Депозит (от лат. Depositum − вещь, 
отданная на хранение) − денежные вклады в 
банки (банковские депозиты). Депозит (вклад) − 
это сумма денег, получаемая банком, имеющим 
соответствующую лицензию Национального 
банка, от вкладчика на условиях возвратности 
(независимо от того, предполагают эти условия 
полную или частичную возвратность или воз-
вратность большей суммы).

Исследование показало, что активы ком-
мерческих банков в Кыргызской Республике на 
конец октября 2008 г. составили 52,2 млрд. сом., 
увеличившись с начала года на 24,7%, кредит-
ный портфель − 26,7 млрд. сом.

Депозитная база составила 30,2 млрд. сом. 
(повышение на 14,3%). При этом депозиты на-
селения составили 6,8 млрд. сом., увеличившись 
на 8,9%, капитал банков достиг 13,2 млрд. сом. 
(рост на 38%). В то же время средняя процентная 
ставка по депозитам в иностранной валюте по 
сравнению с январем-декабрем 2007 г. снизилась 
на 0,1 п.п. до 0,9% в связи с увеличением доли де-
позитов до востребования и снижением ставок на 
краткосрочные депозиты. По срочным депозитам 
в иностранной валюте ставка снизилась до 5,8%.

В обращении к банкирам президент КР 
заострил внимание на том, что до настоящего 
времени низкая интегрированность нашей бан-
ковской системы в мировую позволяла удержать 
устойчивость банковской сферы. Но это не повод 
для успокоения и мы должны трезво оценивать 
ситуацию. Все прогнозы показывают, что спад 
мировой экономики продолжится. Кыргызстан 
испытает негативные проявления через сниже-
ние деловой активности, замедление темпов 
кредитования и дефицит платежного баланса. 
Мы должны предложить обществу действенный 
механизм защиты банковского сектора. Воздей-
ствие мировой экономики не приведет к систем-

ному банковскому кризису в Кыргызстане. Начи-
ная с третьего квартала 2008 г. банковская систе-
ма республики испытывает косвенное влияние 
мирового финансового кризиса, которое выра-
жается в замедлении темпов показателей. Тем 
не менее, ликвидность остается избыточной –  
около миллиарда, а в августе этот показатель до-
стигал двух миллиардов сомов. Национальный 
банк Кыргызской Республики предусмотрел ряд 
противокризисных мер для поддержание бан-
ковского сектора: 

увеличить предложение нот Национального  ¾
банка Кыргызской Республики; 
предоставлять кредиты последней инстан- ¾
ции;
предоставление кредита овернайт сроком до  ¾
шести месяцев;
инициировано создание специального фонда  ¾
рефинансирования банков в который пред-
полагается заложить от 2 до 4 млрд. сом.;
В Закон Кыргызской Республики “О защите 

банковского вклада (депозита)” были внесены 
изменения, которые были одобрены ЖК КР от 6 
марта 2009 года. 

Были обозначены шесть основных задач, 
которые сегодня должны решить финансисты:

1 − осуществить поддержку уровня ликвид-
ности банков. Было разработано Предложение 
“О создании специализированного фонда рефи-
нансирования банков республики”;

2 − в кратчайшие сроки решить вопрос об 
увеличении размера гарантированного депозита 
до 100 тыс. сом., чтобы поддержать доверие на-
селения к банкам;

3 − правительству и Национальному банку 
Кыргызской Республики продолжить работу по 
привлечению внешних инвестиций в банковский 
сектор;

4 − осуществить дополнительную мобили-
зацию внутренних ресурсов и переход на безна-
личные расчеты;

5 − скорректировать процентную полити-
ку по кредитованию. Чтобы поддержать отече-
ственных производителей государство готово 
оказать содействие банковской системе и бан-
ковскому сообществу; 

6 − проводить дальнейшую капитализацию 
банков.

Вместе с тем темпы прироста работы ком-
мерческих банков не полностью обеспечили 
уровень развития 2007 г. Так, в 2008 г. на рын-
ке депозитов и кредитов в целом сохранилась 
тенденция роста депозитной базы и кредитного 
портфеля действующих коммерческих банков. 
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Однако темпы их прироста по сравнению с 2007 
г. заметно снизились под влиянием как внешних, 
так и внутренних факторов. К ним, прежде все-
го, можно отнести: ухудшение ситуации в фи-
нансовых секторах и в целом в экономиках стран 
– основных экономических партнеров Кыргыз-
ской Республики, в первую очередь в России и 
Казахстане, сохранявшиеся высокие темпы ин-
фляции, проблемы в энергосекторе, ухудшение 
условий внешней торговли, замедление темпов 
развития частного бизнеса. 

Анализ показал, что в целом за рассматрива-
емый период депозитная база действующих ком-
мерческих банков выросла на 26,1% (за 2007 г. 
прирост составил 39,5%). Кредитный портфель 
за январь-декабрь 2008 г. увеличился на 22,8% 
(в 2007 г. прирост составил 83,7%). В результате 
опережающего роста депозитной базы банков-
ской системы в последние два месяца 2008 г. от-
ношение кредитов к депозитам на конец периода 
по сравнению с началом года снизилось на 2,3 
п.п. до 86,6% на конец периода (рис. 1).

0

5 000

10 000

15 000

20 000

25 000

30 000

0
1

.0
1

.0
7

0
1

.0
2

.0
7

0
1

.0
3

.0
7

0
1

.0
4

.0
7

0
1

.0
5

.0
7

0
1

.0
6

.0
7

0
1

.0
7

.0
7

0
1

.0
8

.0
7

0
1

.0
9

.0
7

0
1

.1
0

.0
7

0
1

.1
1

.0
7

0
1

.1
2

.0
7

0
1

.0
1

.0
8

0
1

.0
2

.0
8

0
1

.0
3

.0
8

0
1

.0
4

.0
8

0
1

.0
5

.0
8

0
1

.0
6

.0
8

0
1

.0
7

.0
8

0
1

.0
8

.0
8

0
1

.0
9

.0
8

0
1

.1
0

.0
8

0
1

.1
1

.0
8

0
1

.1
2

.0
8

0
1

.0
1

.0
9

м
л
н

. 
со

м
о

в

40

50

60

70

80

90

100

п
р

о
ц

ен
ты

депозитная база (левая шкала) 
кредитная задолженность (левая шкала)
кредиты/депозиты (шкала справа)  

График 1. Динамика депозитной базы  
и кредитной задолженности действующих  

коммерческих банков
В 2008 г. отмечалось увеличение удельно-

го веса депозитов до востребования: в структу-
ре депозитной базы их доля выросла с 61,0 до 
64,6%. Это отразилось на снижении дюрации 
депозитной базы на 1,4 месяца, составившей 5,2 
месяца на конец периода, в категории срочных 
депозитов дюрация снизилась на 2,2 месяца до 
14,7 месяцев. 

Во временной структуре кредитного порт-
феля действующих коммерческих банков наблю-
дался рост долгосрочного (свыше одного года) 
кредитования, чей удельный вес вырос с 67,4 до 
69,4%. При этом в структуре как долгосрочных, 
так и краткосрочных кредитов вырос удельный 
вес кредитов с наименьшим сроком, что приве-
ло к снижению дюрации кредитного портфеля с 
25,2 до 24,8 месяца (рис. 2).
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График 2. Динамика срочности привлекаемых и 

размещаемых ресурсов
Слияние двух крупных коммерческих банков 

в ноябре отчетного периода повлияло на индекс 
концентрации депозитной базы с 0,09 до 0,13 на 
конец периода, что эквивалентно присутствию 
8-ми участников с равными долями и свидетель-
ствует о средней концентрации на рынке депози-
тов. Индекс концентрации кредитного портфеля 
вырос с 0,09 до 0,10, что эквивалентно присут-
ствию 10-ти участников и свидетельствует о низ-
кой концентрации рынка кредитов (рис. 3).
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График 3. Динамика индекса концентрации рынка 

депозитов и кредитов 
Средневзвешенная процентная ставка де-

позитной базы в национальной валюте на конец 
периода составила 6,0%, повысившись с начала 
года на 1,4 п.п., а ставка по остаткам депозитов 
в иностранной валюте снизилась на 0,6 п.п. до 
1,6%. Средневзвешенная ставка по кредитной 
задолженности действующих коммерческих 
банков в национальной валюте составила 23,7% 
(повысившись на 2,4 п.п.), а ставка по кредитам 
в иностранной валюте выросла на 1,4 п.п. и со-
ставила 19,5 процента. В результате спрэд по 
депозитно-кредитным операциям коммерческих 
банков в национальной валюте увеличился на 
1,1 п.п., составив 17,7%, а разница между став-
ками по кредитам и депозитам в иностранной 
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валюте с начала года повысилась на 2,0 п.п. до 
17,9% (рис. 4).
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 в нац.валюте в ин.валюте  
График 4. Спрэд по кредитно-депозитным  

операциям коммерческих банков
В целом за 2008 г. общий объем вновь при-

нятых коммерческими банками депозитов соста-
вил 83,1 млрд. сом., увеличившись по сравнению 
с 2007 г. на 13,0%. Объем кредитов, выданных за 
рассматриваемый период, составил 24,4 млрд. 
сом., уменьшившись на 0,6% за счет сокращения 
объема кредитов, выданных в иностранной ва-
люте, на 5,4% (рис. 5).
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График 5. Динамика объема вновь выданных  

кредитов и вновь принятых депозитов
Средний уровень процентных ставок по 

вновь привлеченным депозитам в национальной 
валюте составил 2,5%, повысившись на 0,3 п.п. 
Это было связано с увеличением доли срочных 
депозитов и ростом ставок на депозиты до вос-
требования. Процентная ставка по срочным де-
позитам в национальной валюте составила 6,8%, 
снизившись на 0,1 п.п. под влиянием увеличе-
ния доли краткосрочных депозитов и снижения 
ставок по ним. 

Средневзвешенная процентная ставка по 
вновь выданным кредитам в национальной ва-
люте составила 25,9%, поднявшись на 2,7 п.п. по 
отношению к аналогичному показателю за 2007 г.  
Увеличение стоимости новых кредитов отмеча-
лось практически во всех отраслях реального 

сектора. Средневзвешенная процентная ставка 
по выданным кредитам в иностранной валюте 
в среднем за период составила 20,3%, повысив-
шись на 1,9 п.п. Повышение ставки также отме-
чалось практически во всех отраслях, за исклю-
чением кредитов на социальные услуги. 
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депозиты  кредиты  срочные депозиты 
График 6. Процентная ставка по новым депозитам 

и кредитам в национальной валюте
сохранилась тенденция роста депозитной  ¾
базы и кредитного портфеля в банковской 
системе в целом за период;
повысился средний уровень процентной  ¾
ставки депозитной базы и вновь принятых 
депозитов;
выросла доля долгосрочных кредитов в  ¾
структуре кредитного портфеля;
выросла доля срочных депозитов в структу- ¾
ре принятых депозитов.
Вместе с тем наблюдались и негативные яв- ¾
ления:
несмотря на сохраняющуюся тенденцию  ¾
роста кредитного портфеля коммерческих 
банков объем вновь выданных кредитов по 
сравнению с 2007 г. сократился;
сохранилась на высоком уровне концентра- ¾
ция кредитного портфеля в отдельных бан-
ках и отраслях;
сократилась доля долгосрочного кредитова- ¾
ния в общем объеме вновь выданных креди-
тов; 
повысилась процентная ставка по вновь вы- ¾
данным кредитам в национальной и в ино-
странной валютах;
увеличилась доля депозитов до востребова- ¾
ния в структуре депозитной базы;
вырос уровень долларизации депозитной  ¾
базы;
увеличилась доля пролонгированных креди- ¾
тов;
увеличился спрэд стоимости кредитов и  ¾
депозитов как в национальной, так и в ино-
странной валютах.
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По состоянию на 31 декабря 2008 г. устав-
ный капитал Национального банка Кыргызста-
на составил всего 300 млн. сом., активы – 52 
452,3 млн. сомов. В целях развития и укрепле-
ния банковской системы от негативного воздей-
ствия мирового финансового кризиса, на наш 
взгляд, необходимо увеличивать активы На-
ционального банка КР за счет привлечения вну-

тренних и внешних инвестиций, повысить раз-
мер гарантированного депозита не менее 500 
тыс. сом., чтобы поддержать доверие населения 
к банкам, снизить процентные ставки банков-
ского кредита, совершенствовать нормативно-
правовые основы банковского сектора и про-
вести массово-разъяснительную работу среди 
населения. 
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влияние мирового финансового кризиса  

на Экономический рост  

в кыргызской ресПублике

М.Р. Эшмамбетова

Устойчивая макроэкономическая стабильность в Кыргызской Республике в 2008 г. стала основным резуль-
татом реализации стратегии развития страны на 2007−2010 гг. 

Ключевые слова: реализации стратегии развития страны; экономический рост; промышленное производ-
ство; денежно-кредитная политика.

В 2008 г. внешний долг Кыргызстана сни-
зился с критического уровня − свыше 80%1 от 
ВВП − до безопасного уровня − 46% от ВВП. 
Приток прямых инвестиций, в 2008 г. составил 
580 млн. долл. США, увеличившись относитель-
но 2005 г. в 2,8 раза, в основном, за счет улучше-
ния инвестиционной среды и ослабления адми-
нистративного бремени для субъектов бизнеса.

В I квартале 2009 г. в КР наблюдалось сни-
жение темпов экономического роста вследствие 
влияния мирового финансового и экономиче-
ского кризиса, сопровождающегося дефицитом 
ликвидности, уменьшением объемов промыш-
ленного производства, сокращением темпов ро-
ста мировой экономики. На снижение объемов 
промышленного производства также оказывало 
влияние ограничение потребления электроэнер-
гии хозяйствующими субъектами в связи с про-
блемами в электроэнергетическом секторе ре-
спублики.

В это же время в республике отмечалось 
значительное замедление темпов экономическо-
го роста, обусловленного кризисными проявле-

1 Справка по итогам социально-экономи-
ческого развития КР за I квартал 2009 года.

ниями как внутреннего, так и внешнего характе-
ра. Реальный темп роста ВВП составил 100,2%.

В промышленности индекс физического 
объема составил 80,5%. Такая ситуация была вы-
звана сокращением объемов производства в об-
рабатывающей промышленности, а также в сфере 
производства и распределения электроэнергии.

Проведение жесткой денежно-кредитной и 
бюджетно-налоговой политики, а также замед-
ление роста мировых цен на основные потре-
бительские товары, обусловили низкие темпы 
роста инфляции в первом квартале 2009 г., при 
этом индекс потребительских цен в Кыргызской 
Республике на 1 апреля 2009 г. составил всего 
100,4% к декабрю 2008 г., оставшись самым низ-
ким среди стран СНГ.

По данным Национального банка Кыр-
гызской Республики, объем депозитной базы 
коммерческих банков за январь−март 2009 г. 
уменьшился на 13,3% (за январь−март 2008 г. 
увеличение составляло 2,9%) и на 31 марта 2009 
г. составил 16531,8 млн. сом. Кредитный порт-
фель банковской системы на конец марта 2009 
г. по сравнению с началом текущего года вырос 
на 0,3% (за январь−март 2008 г. на 9,8%) и на 31 
марта 2009 г. составил 26782,7 млн. сом.


